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Презентация инвесторам

9 ноября 2023 г.
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Заявление об ограничении ответственности

Настоящий документ содержит информацию о ПАО Южуралзолото (далее также – «Компания») и подконтрольных ему компаниях (далее при совместном упоминании – «Группа») и подготовлен в

связи с планируемым публичным предложением акций Компании.

Настоящий документ предназначен для содействия в проведении анализа Группы и предоставлен исключительно в информационных целях. Настоящий документ не является проспектом ценных

бумаг, решением о выпуске (дополнительном выпуске) ценных бумаг, предложением купить ценные бумаги или какие-либо активы или принять участие в подписке на ценные бумаги, или продать

ценные бумаги или какие-либо активы, не является офертой или приглашением делать оферты, не является рекламой ценных бумаг, гарантией или обещанием продажи ценных бумаг или каких-

либо активов или проведения размещения ценных бумаг или заключения какого-либо договора, и не должен толковаться в каком-либо из этих качеств.

Настоящий документ не является рекомендацией, в том числе индивидуальной инвестиционной рекомендацией (в значении, определенном в Федеральном законе от 22 апреля 1996 года № 39

ФЗ «О рынке ценных бумаг»), в отношении ценных бумаг Компании или любых иных ценных бумаг или любых активов, упомянутых в настоящем документе. Настоящий документ не предназначен

для того, чтобы быть основанием для принятия каких-либо инвестиционных решений. Информация, содержащаяся в настоящем документе, предоставлена Компанией и не подвергалась какой-

либо независимой проверке. Настоящий документ передается получателям исключительно в информационных целях.

Информация, представленная в настоящем документе, может существенно меняться. Настоящий документ не содержит исчерпывающей информации о Группе. Компания сохраняет за собой право

без объяснения причин в любое время в любом объеме и без какого-либо уведомления изменять любую информацию, содержащуюся в настоящем документе. Передача настоящего документа

получателю не влечет возникновения какого-либо обязательства Группы, в том числе обязательства по изменению или обновлению настоящего документа или по исправлению любых

обнаруженных содержащихся в нем неточностей. Передача, распространение или публикация настоящего документа не влечет за собой каких-либо обязательств со стороны Группы по

осуществлению каких-либо сделок. Компания, любые иные лица, входящие с Компанией в группу лиц, их аффилированные или иным образом связанные с ними лица, работники, должностные

лица, представители, агенты, советники и консультанты не принимают никакой ответственности ни за какие убытки, прямые или косвенные, возникшие в результате использования настоящего

документа или информации, содержащейся в настоящем документе.

Любая информация о планах и любых будущих событиях, содержащаяся в настоящем документе, является неопределенной и может существенно отличаться от фактов и событий, которые наступят

в будущем в действительности. Лицо, получившее настоящий документ, считается предупрежденным о том, что ничто в настоящем документе не является гарантией, заверением, обещанием или

обязательством относительно будущих событий и фактов, и что любые будущие реальные результаты, события и факты могут существенно отличаться от информации, указанной в настоящем

документе. Компания, любые иные лица, входящие с Компанией в группу лиц, их аффилированные или иным образом связанные с ними лица, работники, должностные лица, представители,

агенты, советники и консультанты не дают никаких гарантий, заверений, обещаний или обязательств относительно наступления, достоверности, исполнимости или достижимости таких планов или

любых будущих событий или фактов.

Получение настоящего документа или любой содержащейся в нем информации в отдельных юрисдикциях может быть ограничено законом или подзаконным регулированием либо запрещено.

Настоящий документ не предназначен для передачи и использования любыми лицами в юрисдикциях, в которых настоящий документ, какая-либо указанная в нем информация, ее передача или

получение могут быть признаны незаконными. Лицо, получившее настоящий документ, считается проинформированным относительно необходимости соблюдения соответствующих ограничений.

Лицо, получившее настоящий документ, считается проинформированным относительно необходимости соблюдения всех указанных выше условий.

Лицо, получившее настоящий документ, самим фактом получения настоящего документа безусловно соглашается следовать всем указанным выше условиям.
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Примечания: 1. Здесь и далее рассчитывается как сумма чистой  прибыли, амортизации, процентных расходов и налогов, скорректированная на курсовые разницы и прочие корректировки
2. Здесь и далее рассчитывается как приобретение основных средств, плюс расходы разведку и оценку. Источник – финансовая модель компании для 2020-2022 г., МСФО отчетность для 6м’23 г.
3. Здесь и далее рассчитывается как долгосрочные кредиты, займы и аренда, плюс краткосрочные кредиты, займы и аренда и минус денежные средства и эквиваленты
4. Рост чистого долга вызван M&A активностью Группы – приобретение 29% Petropavlovsk PLC
5. Показатели приведены согласно МСФО отчетности за 6м’23 г., переведенные по среднему курсу за период 76,9 USD/RUB, Чистый долг переведен по курсу на конец периода 87,03 USD/RUB

Источник: Данные Компании 

Южуралзолото – одна из крупнейших 
золотодобывающих компаний России …

Московская 
область

Уральский хаб
(55% производства)

Сибирский хаб
(45% производства)

Разработка рудных месторождений

Золотоизвлекательные фабрики
Аффинажный завод

Разработка россыпных месторождений

Текущие показатели деятельности Группы

#4 по производству золота в РФ

#2 по ресурсам золота в РФ

Эффективное производство с низкими 
затратами

Амбициозная стратегия роста

Высокий уровень финансовой 
устойчивости

451 тыс. тр. унций золота реализовано в 2022 г.

JORC MI&I 40,7 млн тр. унций (2019 г.)
Обеспеченность запасами и ресурсами более 30 лет

48% средняя рентабельность по EBITDA за 
2020 – 2022 гг.
3-ий квартиль на глобальной кривой затрат

944 тыс. тр. унций объем реализации в 2028П (+109% 
к 2022 г.)
36,3 млн т / год объем добычи руды в 2028П (+161% к 
2022 г.)

2,0x отношение чистого долга / EBITDA (скорр.)
в 2022 г.

млн долл. США 2020 2021 2022 6м’235

Реализация золота, тыс. тр. унций 424 414 451 194

Выручка 763 757 832 379

EBITDA (скорр.)1 366 398 367 168

Рентабельность EBITDA (скорр.) 48% 53% 44% 44%

Операционный денежный поток 284 234 267 108

Капитальные расходы2 415 357 352 188

Чистый долг3 4354 6184 750 7105

Чистый долг / EBITDA (скорр.) 1,2x 1,6x 2,0x 2,5x
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Московская область

Челябинск

Коркинский
экскаваторно-
вагоноремонтный
завод

«Березняковское»

БЗИФ

ПЗИФ

Пласт
«Кочкарское»

ФЗЦО им. Артема

ЗИФ«Курасан»
«Светлинская»

Обжиговый завод

Уральский хаб
Челябинская область

ЗИФ «Коммунар»

«Коммунар»

Абакан

Сибирский хаб
Республика Хакасия

Сибирский хаб
Красноярский край

(Северо-Енисейский район)

«Высокое»

«Золотое»

«Советское»

«Доброе»

Северо-Енисейский

«Ишмурат»

«Первенец»

«Эльдорадо»

Разработка рудных месторождений

Золотоизвлекательные фабрики

Аффинажный завод

Разработка россыпных месторождений

Прочие заводы Группы

… с диверсифицированной базой активов …

Структура MI&I ресурсов 

Сибирский хаб
45%

Уральский хаб
55%

22.3

9.8

8.6

Структура P&P запасов 

Сибирский хаб
53%

Уральский хаб
47%

5.2

4.3

1.6

Челябинская область Красноярский край

Республика Хакасия

40,7
млн тр. унций

11,1
млн тр. унций

51,8

>30

млн тр. 
унций

Совокупный объем 
сырьевой базы

Обеспеченность 
запасами и ресурсамилет

Источник: Данные Компании 
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285

832

2014 2022 2028П

9.5
13.9

36.3

2014 2022 2028П

 Приобретение ОАО «Коммунаровский 
рудник» (в т.ч. Коммунаровское 
месторождение, ЗИФ «Коммунар»)

 Приобретение ОАО «Еткульзолото» 
(Березняковское месторождение)

 Приобретение лицензии на разработку 
Курасанской группы месторождений

 Приобретение ООО АС «Прииск 
Дражный» 

 Консолидация активов на АО 
«Южуралзолото Группа 
Компаний»

 Приобретение ООО «Соврудник»

 Приобретение АО «Щелковский 
завод ВДМ»

 Начало строительства ГОК 
«Высокое»

 Образование ЗAO 
«Южуралзолото», 
включающего 
Светлинское и 
Кочкарское
месторождения, ФЗЦО 
им. Артема и 
Кочкарскую ЗИФ

Органическое развитие Группы приводит к существенному росту производственных и финансовых показателей

… с более чем 25-летней историей развития

 2020 г. – приобретение 
29% акций компании 
Petropavlovsk

 Начало строительства 
ГОК «Курасан»

 Запуск и выход на проектную 
мощность ГОК «Курасан»

 Запуск и выход на проектную 
мощность ГОК «Высокое»

 Расширение проектных 
мощностей на ЗИФ 
«Коммунар»

1997 г. 1998 – 2007 гг. 2008 – 2019 гг. 2020 – 2021 гг. 2022 – 2025 гг.

Объем добычи руды
(млн т / год)

CAGR
10%

273
443

944

2014 2022 2028П

Выручка
(млн долл. США)

Объем производства золота
(тыс. тр. унций)

CAGR
9%

Источник: Данные Компании 

CAGR
>10%
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Один из лидеров золотодобывающей отрасли …

Ключевые факторы инвестиционной привлекательности (1/2)

Примечания: 1. Рассчитано как сумма чистой прибыли, амортизации, процентных расходов и налогов, скорректированная на курсовые разницы и прочие корректировки
Источник: Данные Компании 

…опережающий прямых конкурентов по темпам 

роста производства

 Лидер по темпу роста реализации золота в 2022 г.: 9,0%
(Полиметалл: 2,0%; Полюс: -6,5%)

 Лидер по прогнозному среднегодовому темпу роста производства 
в 2022 – 2026 гг.: 14,1%, что существенно выше остальных 
конкурентов (GV Gold: 6,8%, Полюс: 4,0%, Полиметалл: -0,3%)

2
Один из крупнейших производителей золота в 

России… 

 #2 по ресурсам в РФ; обеспеченность запасами и ресурсами –
более 30 лет

 #4 по объему производства в РФ, переход в топ-3 до 2026 г.

 Диверсифицированная ресурсная база

1

Эффективное производство с низкой себестоимостью

 Третий квартиль на глобальной кривой затрат производства (TCC)

 Стабильно высокая рентабельность по EBITDA1 – 48% в среднем за 
2020 – 2022 гг.

3
Успешная история роста и амбициозные планы 

развития

 8 успешно завершенных инвестиционных проектов в 2015 – 2022 гг.

− Проинвестировано порядка $1,1 млрд

 Размер активов за последние 3 года вырос в 1,7 раз до $1,7 млрд

4
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… с устойчивым финансовым положением и высокими стандартами управления 

Ключевые факторы инвестиционной привлекательности (2/2)

Устойчивое финансовое положение позволит 

осуществлять выплату дивидендов в будущем

 Комфортный уровень долговой нагрузки: чистый долг / EBITDA ’221

(скорр.) – 2,0x

 Планируемые выплаты дивидендов – 50% от чистой прибыли

5

Защитный актив в период повышенной волатильности

 В 2022 году мировой спрос на золото показал 11-летний максимум при 
незначительном росте предложения

 Резко возросший инвестиционный спрос в РФ на фоне 
геополитической нестабильности

7

Бóльшая часть капитальной программы уже 

проинвестирована

 3 крупных проекта увеличат производство на 316 тысяч тр. унций к
2026 г.

- м. «Коммунар» – вторая очередь введена в эксплуатацию

- м. «Высокое» – ввод в эксплуатацию запланирован на 4 кв. 2023 г.

6

Низкая чувствительность к геополитическим и 

санкционным рискам

 Отсутствие сложного оборудования западных производителей

 В производстве используется уже приобретенное российско-
китайское оборудование

8

Примечания: 1. Рассчитано как сумма чистой прибыли, амортизации, процентных расходов и налогов, скорректированная на курсовые разницы и прочие корректировки
Источник: Данные Компании 
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млн тр. унций

Один из крупнейших производителей золота в России …

Ресурсы (JORC MI&I) 2 Запасы (P&P) 2Крупнейшие золотодобывающие компании 1 Total Cash Cost (TCC) 3

11

26

26

41

196

5

11

15

27

97 38

18

996

942

816

707

519

Примечания: 1. Данные по производству золота по российским компаниям за 2022 г. (GV Gold – 2021 г.)
2. JORC отчеты по состоянию: на конец 2022 г. – Polymetal, GV Gold, Polyus, на конец 2019 г. – ЮГК, на конец 2017 г. – Nordgold
3. Данные за 2022 г. – Полюс, Polymetal, Nordgold, данные за 2021 г. – GV Gold

Источник: Данные компаний с достоверной информацией, презентации инвесторам и годовые отчеты компаний

# 5

# 4

# 3

# 3 (до 2026 г.)

# 2

# 1

>30

н.д.

19

млн тр. унций LOM $ / тр. унцию
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... с одной из крупнейших сырьевых баз в России

Структура обеспеченности запасами и ресурсами

Источник: Отчет IMC Montan об оценке минеральных ресурсов и запасов по состоянию на 01.01.2020 г. (JORC)

Сибирский хабУральский хаб

Ключевые показатели

>30 лет
Обеспеченность

запасами и
ресурсами

51,8
Сырьевая база

млн тр. унций

11,1 Запасы
JORC P&P

млн тр. унций

40,7 Ресурсы
JORC MI&I

млн тр. унций

За
п

ас
ы

 P
&

P
, м

л
н

 т
р

. у
н

ц
и

й
Р

е
су

р
сы

 M
I&

I,
 м

л
н

 т
р

. у
н

ц
и

й

Уральский хаб ООО "Соврудник" ПАО "Коммунаровский 
рудник"

ООО АС "Прииск Дражный" Всего Группа

5,2

4,2
1,6 0,1 11,1

Уральский хаб ООО "Соврудник" ПАО "Коммунаровский 
рудник"

ООО АС "Прииск Дражный" Всего Группа

22,3

9,7

8,6 0,1 40,7
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7.0% 6.6% 6.5% 6.2%

3.7% 3.3%

(4.6%)

Реализованный потенциал роста в сравнении с сопоставимыми компаниями

Лидер по росту объемов производства среди сравнимых 
компаний

Будущий потенциал роста в сравнении с сопоставимыми компаниями1

CAGR производства золота за 2014 – 2021 гг.

14.1%

6.8%
4.0%

(0.3%)

CAGR планового производства золота в 2022 – 2026П гг.

Крупнейшие золотодобывающие компании2

# 5

# 4

# 3

# 3 (до 2026 г.)

# 2

# 1

Примечание: 1. Данные по сопоставимым компаниям согласно прогнозу аналитического департамента Сбера
2. Данные по производству золота в России по российским компаниям за 2022 г. (GV Gold – 2021 г.)

*

* Ввод в эксплуатацию месторождения Polyus «Сухой Лог» намечен на 2027 г. Однако, из-за макроэкономической
неопределенности дата ввода в эксплуатацию, вероятно, перенесется на более поздний срок. Исходя из этого,
расчетный CAGR планового производства золота Polyus в 2022 – 2026 гг. не учитывает ввод данного месторождения

по годовому объему производства за 2022 год
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Реализация,
(тыс. тр. унций / год)

Кол-во активов, шт.

Запасы,
млн тр. унций

Ресурсы,
млн тр. унций

Площадь лицензированных 
участков, км2

Производственные 
мощности, млн т / год

11 17

2,8 11,1

5,2 40,7

11 17

206 586

2,8 25,3

диверсифицированный 
портфель

рост объемов реализации

+ 116%

рост запасов

+ 296%

рост ресурсов

+ 683%

рост лицензий

+ 55%

рост площади участков

+ 185%

рост производственных 
мощностей

+ 804%

2012 2022

Более 25 лет эффективного ведения бизнеса и роста производства 

209 451

Количество лицензий,
шт.

Источник: Данные Компании

Успешная история органического роста и реализации 
инвестиционных проектов … 
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… а также амбициозные планы развития

2015 – 2021 гг. 2023П – 2026П гг.

Строительство ЗИФ «Березняковская» Окончание строительства ГОК «Курасан» ~$8 млн По плану

Строительство ЗИФ «Светлинская» (Одна из 
крупнейших ЗИФ в РФ) Развитие ГОК «Светлинский» ~$59 млн По плану

Реконструкция ЗИФ «Коммунар» (1 и 2 этапы) Реконструкция ЗИФ «Коммунар» ~$63 млн По плану

Приобретение «Соврудник» Развитие «Советского» ГОК ~$22 млн По плану

Приобретение месторождения «Высокое» Строительство ГОК «Высокое» ~$186 млн По плану

Геологоразведка Геологоразведка ~$20 млн По плану

Приобретение «Щелковского аффинажного 
завода»1 Прочее ~$236 млн По плану

Челябинский
хаб

Красноярский
хаб

Прочие 
направления 

бизнеса

Всего CAPEX 2015 – 2021 гг. ~$776 млн Всего CAPEX 2023П – 2026П гг. ~$5952 млн

Примечания: 1. На основе среднего курса USD / RUB на уровне 75; 
2. Реализация программы рассчитана на 2023 – 2026 гг. в соответствии с финансовой моделью Компании

Источник: Данные Компании















По плану

По плану

По плану

По плану

По плану

По плану

По плану
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Привлекательные финансовые показатели в сравнении с 
российскими и международными сравнимыми компаниями …

Примечания: 1. Отчетность компаний за: 2022 г. – Полюс, Polymetal, Barrick, Newcrest, Newmont, AngloGold Ashanti, Kinross, China Gold International Resources, ZiJin, 2021 г. – GV Gold 
2. С учетом долга в размере $7 млрд для выкупа акций

Источник: Данные компаний, презентации инвесторам, годовые отчеты компаний, Capital IQ

Рентабельность EBITDA (скорр.)1 Чистый долг / EBITDA (скорр.)1
Р

о
сс

и
й

ск
и

е 
ко

м
п

ан
и

и

30.0%

36.2%

38.2%

48.0%

51.0%

16.1%

47.5%

36.3%

44.1%

51.1%

60.7%

К
и

та
й

ск
и

е
ко

м
п

ан
и

и
За

п
ад

н
ы

е 
ко

м
п

ан
и

и

1.8x

0.8x

0.8x

0.7x

0.1x

0.9x

0.8x

2.5x

2.3x

2.0x

0.9x

Р
о

сс
и

й
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и
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м

п
ан

и
и

К
и
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й

ск
и

е
ко

м
п

ан
и

и
За

п
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ы

е 
ко

м
п

ан
и

и

Затраты на buyback программу 2
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0.7х
1.2х

1.6х
2.0x

2019 2020 2021 2022

Чистый долг, млрд руб.

Денежные средства, $ млн

Историческая динамика совокупного долга 1

Банковский / 
Облигационный

Краткосрочный / 
Долгосрочный

Необеспеченный/
Обеспеченный

USD / CNX / RUB

Фиксированная 
процентная ставка 

Структура совокупного долга (30.06.2023 г.)

171

435

618

94%
98%

97%

Дивидендная политика Компании

База расчета 
дивидендов 

Периодичность 
выплаты

Условия выплаты

Объем выплат

Скорректированная чистая прибыль

2 раза в год

ЧД / EBITDA
<3,0x

ЧД / EBITDA
>3,0x

Не менее 50% от ЧП Не выплачиваются 

… и комфортный уровень долга, позволяющий осуществлять 
выплаты дивидендов

93%

750

Примечание: 1. Средний курс долл. США за 2022 г. – 68,55 руб., 2021 г. – 73,65 руб., 2020 г. – 72,15 руб., 2019 г. – 64,74 руб. 
Источник: Данные Компании

%    - Чистый долг от общего долга

XX - Чистый долг, $ млн

45% 55%

37% 27%36%

41%59%

40%60%

100%

Крупнейшие банки кредиторы

99%

24%

3%

- Чистый долг / EBITDA
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Эффективное управление валютной позицией Группы 
позволяет быть бенефициаром девальвации рубля

Комментарии

• Выручка Группы имеет валютную привязку к курсу доллар США - рубль, а
в случае прямого экспорта полностью номинирована в долларах США
(расчетная валюта может быть другой по геополитическим причинам)

• В структуре долгового портфеля Группы находятся преимущественно
иностранные валютные инструменты, что обеспечивает естественный
валютный хедж

• Доля валютных затрат в себестоимости и капитальных расходах невелика
(до 15%), что делает Группу бенефициаром девальвации курса
национальной валюты

Валютная структура долгового портфеля (30.06.2023)

Валютная структура себестоимости в 2022 г.Валютная структура капитальных расходов в 2022 г.

Рубли, 93% Доллары США, 7%
Рубли, 86%

Доллары США, 37%

Чистый долг
$714 млн.

Доллары США, 14%

Юани, 36%

Рубли, 27%

Источник: Данные Компании
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2016 – 2021 гг.

ГОК «Курасан»
(Челябинская обл. / Уральский хаб)

Разработка карьера на месторождении «Курасан» и запуск ЗИФ
«Курасан» мощностью 4 млн т руды / год

Срок 
реализации 

Ресурсная 
база

MI&I – 1,5  млн тр. унций
P&P – 1,0 млн тр. унций

Планируемая 
добыча

4,0 млн т руды / год

2021г. 2023 г.

Добыча руды, 
млн т 0,7

1,8
+139 %

Коэффициент 
вскрыши

11,6
5,0

-57%

Разработка карьера на месторождении «Высокое» и запуск двух
очередей ЗИФ мощностью по 2 млн т / год

ГОК «Высокое»
(Красноярский край / Сибирский хаб)

Объем 
инвестиций

₽18 млрд 100%

Коэффициент 
вскрыши

Производство 
золота, тыс. тр. 
унций

2023 г. 2024 г.

5,3

2,3

-56%

7

104
14,9х

Добыча руды, 
млн т

0,3

3,6

10,6х

222

97

41 30 18

2017-2022 2023П 2024П 2025П 2026П

Динамика капитальных расходов $ млн 

$186 млн 

Ввод в эксплуатацию новых месторождений и расширение 
мощности существующих активов обеспечит рост добычи в 
ближайшие годы

Производство 
золота, тыс. тр. 
унций

0

40,9

Источник: Данные Компании 

ЗИФ «Коммунар»
(Хакасия / Сибирский хаб)

Поэтапная реконструкция ЗИФ «Коммунар» с целью доведение
проектной мощности до 4,5 млн т / год к 2025 г.

Этап реализации Объем инвестиций Проектная мощность

Этап 1
2015 – 2019 гг.

Этап 2
2021 – 2023 гг.

Этап 3
2023 – 2025 гг.

$ 10,6 млн

$ 66,9 млн

$ 67,7 млн

1,2 
млн т / г

2,6 
млн т / г

4,5 
млн т / г

2,2x

1,7x

р
еа

л
и

зо
ва

н
ы

$145 млн 53%
2016 – 2026 гг.

Срок 
реализации 

Ресурсная 
база

MI&I – 2,0  млн тр. унций
P&P – 1,6 млн тр. унций

4,0 млн т руды / год

Объем 
инвестиций

$408 млн. 54%

Планируемая 
добыча+40,9
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2.0
4.8

5.4
6.8

10.2

14.3
8.0 2.2

166 0.2

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Прирост запасов золота Производство золота

74 ед. 

иностран.

техники в 

2022 г.

129

ед. техники 

в 2022 г.

Низкая чувствительность к геополитическим и санкционным 
рискам

Компания успешно прошла периоды различных геополитических событий и ограничений, связанных со здравоохранением
(COVID-19), и на текущий момент полностью подготовлена к любым возможным дальнейшим осложнениям в части обеспечения
деятельности оборудованием и техникой

Умеренный процент использования иностранной техники и ее
незначительный износ1

Доля иностранной техники

Прирост запасов золота2 и развитие ресурсной базы не зависит от
геополитических рисков и ограничений

Степень износа

 Отсутствие сложного оборудования западных производителей

 В производстве используется уже приобретенное российско-китайское 
оборудование

Примечания: 1. По Светлинскому месторождению
2. По АО «ЮГК», АО «Восточное», ОАО «Еткульзолото»

Источник: Данные Компании

Введение санкций против России 
со стороны ЕС и США

Ограничения 
COVID-19

Отечественная техника – 43%

Иностранная техника – 57% Износ – 30%

Остаточная стоимость – 70%

13 13 14

т
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Стратегия развития Группы до 2026 г.

Органический рост

Контроль издержек

Высокая устойчивость к 
санкционному давлению

Дивидендная 
политика

Снижение 
долговой 
нагрузки

Ликвидность

• Топ-3 производитель золота в РФ к 2026 году с производством не менее 24 тонн золота в год
• Сохранение позиции #2 по ресурсам золота в РФ

• Целевой показатель чистый долг к EBITDA к 2026 году: менее 0,8x
• «Удлинение» долгового портфеля

• Диверсификация источников привлечения финансовых ресурсов: активное привлечение займов в виде 
выпусков облигаций

• Размещение дебютного выпуска в юанях (осуществлено в ноябре 2022 г.) для снижения уровня купона
• Высокий коэффициент покрытия лимитами и денежными средствами краткосрочного долга

• Прозрачная дивидендная политика с долгосрочной целью распределять среди акционеров часть свободного 
денежного потока (Free Cash Flow)

• При Чистый долг / EBITDA (скорр.) менее 3,0х, не менее 50% скорр. чистой прибыли может быть направлено 
на выплату дивидендов. При Чистый долг / EBITDA (скорр.) более 3,0х – дивиденды не выплачиваются

• Компания находится в нисходящей фазе капитальных затрат
• Большая часть оборудования уже приобретена и поставлена, что гарантирует стабильное развитие
• Использование российско-китайского оборудования, поставки которого подвержены меньшим 

геополитическим рискам

• Сохранение позиции в середине глобальной кривой производственной себестоимости
• Имплементация системы снижения производственных затрат

Источник: Данные Компании 
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Дополнительная финансовая 

информация
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Отчет о финансовых результатах

Источник: МСФО отчетность

млн руб. 2020 2021 2022 6м’22 6м’23

Выручка 55 060 55 725 57 049 33 290 29 126

Себестоимость (28 877) (33 802) (40 678) (21 201) (20 408)

Валовая прибыль 26 183 21 923 16 371 12 089 8 718

Общие и административные расходы (5 295) (5 980) (5 520) (3 242) (2 765)

Прочие операционные (расходы)/доходы, нетто (456) 44 (531) (535) (124)

(Начисление)/восстановление резерва по кредитным убыткам (899) 836 (156) - -

(Убыток)/восстановление убытка от обесценения основных средств и активов, связанных с разведкой и 
оценкой

(155) 842 (92) (89) -

Операционная прибыль 19 378 17 665 10 072 8 223 5 829

Финансовые доходы 465 216 266 183 201

Финансовые расходы (1 343) (1 450) (2 354) (1 286) (1 652)

Курсовые разницы, нетто (3 840) (332) 807 13 077 (8 524)

Доля в финансовых результатах ассоциированных организаций (822) (510) - - -

Изменение справедливой стоимости финансовых активов 4 096 - - - -

Прибыль от разводнения доли в ассоциированной организации 773 - - - -

Прибыль до налогообложения без учета обесценения финансовых вложений 18 707 15 589 8 791 20 197 (4 146)

Обесценение финансовых вложений - - (32 217) (32 217) -

(Убыток)/прибыль до налогообложения 18 707 15 589 (23 426) (12 020) (4 146)

Доходы/(расходы) по налогу на прибыль (3 570) (3 041) 3 376 422 813

(Убыток)/прибыль за период 15 137 12 548 (20 050) (11 598) (3 333)

Прочий совокупный расход

Статьи, которые впоследствии могут быть реклассифицированы в состав прибыли или убытка:

Доля в прочем совокупном убытке ассоциированной организации (34) (2) - - -

Итого прочий совокупный (расход)/доход относящийся к:

Акционерам материнской компании 15 092 12 534 (20 054) (11 607) (3 332)

Неконтролирующим акционерам 11 12 4 9 (1)
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Отчет о движении денежных средств (1/2)

Источник: МСФО отчетность

млн руб. 2020 2021 2022 6м’22 6м’23

(Убыток)/прибыль до налогообложения 18 707 15 589 (23 426) (12 020) (4 146)

Корректировки:

Амортизация внеоборотных активов 6 095 7 956 9 786 4 767 5 025

Доля в финансовых результатах ассоциированной организации 822 510 - - -

Обесценение финансовых вложений (773) - 32 217 32 217 -

Изменение справедливой стоиомсти финансовых активов (4 096) - - - -

Финансовые расходы 1 343 1 450 2 354 1 286 1 652

Финансовые доходы (465) (216) (266) (183) (201)

Курсовые разницы, нетто 3 840 332 (807) (13 077) 8 524

Начисление/(восстановление) резерва по кредитным убыткам 899 (836) 156 - -

Восстановление убытка от обесценения основных средств (19) (1 143) - 201 (2)

Обесценение активов, связанных с разведкой и оценкой 174 301 92 89 -

Неденежные изменения в оценочных обязательствах 427 (35) (91) 793 190

Изменения чистой цены возможной реализации отвалов низкосортной руды и кучного выщелачивания (1 688) 758 (1 450) (864) 914

Прочие неденежные расходы 145 392 - (37) (94)

Убыток/(прибыль) от выбытия основных средств 122 (29) 50 - 148

Изменения в оборотном капитале:

Изменение запасов (1 256) (4 394) 701 (754) (2 551)

Изменение торговой и прочей дебиторской задолженности (530) (663) 680 (359) (1 190)

Изменение НДС к возмещению (743) (522) 614 238 (32)

Изменение торговой и прочей кредиторской задолженности 891 1 720 538 993 1 410

Изменение оценочных обязательств (136) (111) 640 - -

Движение денежных средств от операционной деятельности 23 759 21 059 21 788 13 290 9 647

Проценты уплаченные (1 349) (1 480) (2 184) (1 069) (1 231)

Налог на прибыль уплаченный (1 935) (2 356) (1 304) (1 222) (138)

Чистые денежные средства, полученные от операционной деятельности 20 475 17 223 18 300 10 999 8 278
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Отчет о движении денежных средств (2/2)

Источник: МСФО отчетность

млн руб. 2020 2021 2022 6м’22 6м’23

Денежные потоки от инвестиционной деятельности

Расходы по активам, связанным с разведкой и оценкой (963) (559) (675) (234) (745)

Приобретение основных средств (10 842) (18 772) (18 899) (10 105) (7 756)

Поступления от продажи основных средств 28 220 41 - 15

Займы выданные (1 632) (511) (509) (219) (1 542)

Погашение займов выданных 1 298 935 342 33 1 382

Приобретение финансовых активов (14 118) (7 422) (4 000) (4 000) -

Приобретение конвертируемых облигаций (3 175) - - - -

Проценты полученные 109 49 101 87 62

Чистые денежные средства, полученные от инвестиционной деятельности (29 295) (26 060) (23 599) (14 438) (8 584)

Денежные потоки от финансовой деятельности

Поступления от кредитов и займов 36 309 42 843 71 561 50 127 34 342

Погашение кредитов и займов (19 616) (28 353) (64 197) (45 731) (32 062)

Выплаты денежных средств в пользу акционера (3 273) (3 447) (2 087) (1 623) (1 037)

Дивиденды выплаченные (3 700) (842) (113) (113) -

Погашение обязательств по аренде (505) (279) (419) (244) (90)

Чистые денежные средства, полученные от финансовой деятельности 9 215 9 922 4 745 2 416 1 153

Чистое (уменьшение)/увеличение денежных средств и их эквивалентов 395 1 085 (554) (1 023) 847

Денежные средства и их эквиваленты на начало года 355 750 1 807 1 807 658

Влияние пересчета валют на денежные средства и их эквиваленты - (28) (595) (561) 10

Денежные средства и их эквиваленты на конец года 750 1 807 658 223 1 515
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Бухгалтерский баланс (1/2)

Источник: МСФО отчетность

млн руб. 2020 2021 2022 6м’23

АКТИВЫ

Внеоборотные активы

Основные средства 45 534 64 011 71 981 75 662

Активы для продажи - - - 1 925

Активы, связанные с разведкой и оценкой 1 692 2 028 2 377 2 806

Инвестиционное имущество 1 163 1 802 1 861 155

Инвестиции в ассоциированную организацию 21 307 28 217 - -

Активы в форме права пользования 1 315 1 165 716 921

Запасы 2 906 2 217 987 678

Займы выданные 789 761 254 444

Отложенные налоговые активы - - 173 3 656

Итого внеоборотные активы 74 706 100 201 78 349 86 247

Оборотные активы

Запасы 10 688 14 070 15 396 17 090

Торговая и прочая дебиторская задолженность 1 544 2 105 1 344 2 577

НДС к возмещению 2 359 2 882 2 267 2 299

Предоплата по налогу на прибыль 116 78 86 30

Займы выданные 612 305 1 005 1 062

Инвестиции в финансовые активы - 850 - -

Денежные средства и их эквиваленты 750 1 807 658 1 515

Итого оборотные активы 16 069 22 097 20 756 24 573

ИТОГО АКТИВЫ 90 775 122 298 99 105 110 820



24

Бухгалтерский баланс (2/2)

Источник: МСФО отчетность

млн руб. 2020 2021 2022 6м’23

КАПИТАЛ И ОБЯЗАТЕЛЬСТВА

Капитал и резервы

Уставный капитал 200 200 200 200

Добавочный капитал 1 403 1 403 1 403 1 403

Нераспределенная прибыль 36 573 42 241 23 897 20 731

Капитал, относящийся к акционерам материнской компании 38 176 43 844 25 500 22 334

Неконтролирующие доли участия 27 39 43 42

Итого капитал 38 203 43 883 25 543 22 376

Долгосрочные обязательства

Кредиты и займы 821 264 2 665 1 887

Облигации - - 6 954 26 012

Обязательства по аренде 439 618 367 378

Отложенные налоговые обязательства 4 504 4 839 471 2 251

Обязательства по восстановлению окружающей среды 3 638 5 594 5 585 5 979

Итого долгосрочные обязательства 9 402 11 315 16 042 36 507

Краткосрочные обязательства

Кредиты и займы 30 713 46 139 41 802 34 657

Торговая и прочая кредиторская задолженность 8 064 13 172 11 400 12 367

Задолженность по дивидендам - 4 161 1 247 1 246

Оценочные обязательства 815 670 531 659

Обязательства по аренде 150 278 277 393

Обязательства по налогу на прибыль 3 428 2 680 2 263 2 615

Итого краткосрочные обязательства 43 170 67 100 57 520 51 937

Итого обязательства 52 572 78 415 73 562 88 444

ИТОГО КАПИТАЛ И ОБЯЗАТЕЛЬСТВА 90 775 122 298 99 105 110 820


